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Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki oraz grupy kapitatowej Triggo S.A. za okres od 1.01.2021 r. do 31.12.2021 r.

1 Informacje ogdlne

1.1  DANE IDENTYFIKUJACE SPOKE | GRUPE

Triggo Spdtka Akcyjna (,Triggo S.A.”, ,Spdtka”) jest podmiotem prawa handlowego zawigzanym aktem
notarialnym dnia 03.09.2015 r. na czas nieoznaczony (Repertorium A nr 5235/2015). Spétka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000586444 w dniu 16.11.2015 .

Organem rejestrowym jest Sgd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:
e Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych (PKD 72.19.7);
e Produkcja samochodéw osobowych (PKD 29.10.B);
e Produkcja pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli (PKD 29.10.E);

e Produkcja motocykli (PKD 30.91.7).

1.2 ODDzZIALY | JEDNOSTKI SAMOBILANSUJACE SIE,

Triggo Spotka Akcyjna nie posiada oddziatéw, ani jednostek samobilansujgcych sie. Spdtka posada 100%
udziatow w jednostce zaleznej Triggo Produkcja Polska Sp. z o.0.

1.3 SktAD GRUPY KAPITALOWEJ

W sktad Grup kapitatowej Triggo S.A. wchodza:

Triggo S.A. — jako spdtka dominujaca

Triggo Produkcja Polska sp. z 0.0. — jako spdtka zalezna, z siedzibg w tomiankach przy ul. Kolejowej 53,
05-092 tomianki, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w  Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
KRS: 0000671629, nr NIP: 113-293-68-68, nr REGON: 366947820, posiadajaca kapitat
zaktadowy w wysokosci 5.000 PLN.

Triggo S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw w zgromadzeniu
wspolnikow Spotki.

1.4  OKRES OBIETY SPRAWOZDANIEM

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1.01.2021 r. do 31.12.2021 r.

Sprawozdanie finansowe skonsolidowane obejmuje okres od 1.01.2021 r. do 31.12.2021 r. dla Spotki
dominujgcej oraz dla Spotki zaleznej okres od rozpoczecia jej dziatalnosci operacyjnej tj. 1.10.2021 r. do
31.12.2021r.

1.5 UDzIALY WELASNE

W ciggu 2021 r. Spoétka dominujaca nie nabywata akcji wtasnych.
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1.6 WtADZE SPOKKI
1.6.1 Zarzqd

Na dzienh 31 grudnia 2021 r. organem uprawnionym do reprezentacji Spotki dominujgcej byt Zarzad,
w sktad ktérego wchodzili:

Rafat Budweil Prezes Zarzadu 0d 1.01.2021r.
Jacek Konior Wice prezes Zarzadu 0d 19.04.2021 r.
Adam Piekarski Wice prezes Zarzadu 0Od 19.04.2021r.

1.6.2 Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2021 r. organem nadzorczym Triggo S.A. byta Rada Nadzorcza, w sktad ktérej
w ciggu roku wchodgzili:

Zmiany w Rady Nadzorczej TRIGGO S.A Od Do
Karolina Chabel-Williams 30.09.2021 31.12.2021
Wojciech Apel 01.01.2021 31.12.2021
Pawet Chojnacki 26.03.2021 31.12.2021
Pawet Orfowski 01.01.2021 31.12.2021
Marek Dtugajczyk 16.12.2021 31.12.2021
Jarostaw Gawroniski 30.09.2021 16.12.2021
Anna Apel 01.01.2021 30.09.2021
Grzegorz Dymek 26.03.2021 30.09.2021
Nipun Gupta 01.01.2021 26.03.2021
Maciej Nowak 01.01.2021 26.03.2021

2 Sytuacja ekonomiczna Spotki

2.1 DzIAtALNOSCE SPOLKI

Dziatalnos¢ Spoétki i Grupy skupiona jest na skonstruowaniu unikatowego, w petni elektrycznego pojazdu
Triggo, taczacego najlepsze cechy jednosladdow i niewielkich samochoddw miejskich. Projektowany
pojazd zawiera szereg nowych oraz nowatorskich rozwigzan konstrukcyjnych opracowanych przez
Triggo S.A.

Zatozenia i koncepcje Triggo sg chronione miedzynarodowymi patentami obejmujgcymi obszar
zamieszkaty przez blisko 3,95 mld osdb. Potencjat Triggo wynika ze sprzedazy zarowno produktu, jak
i licencji. Kluczowa cechg Triggo jest podwozie o zmiennej geometrii, ktére umozliwia zwezenie sie
pojazdu do szerokosci motocykla.

2.2  BADANIA | ROZWO)

W 2021 r. dziatalnos$¢ Spotki skoncentrowana byta gtéwnie na udoskonaleniu wersji pojazdu w kierunku
rozpoczecia montazu wersji przedprodukcyjnej pojazdu oraz zakonczeniu procesu homologacji. Zakres
prac obejmowat szereg dziatan zwigzanych z finalizacjg prac projektowych i konstrukcyjnych a takze
optymalizacjg i wyborem rozwigzan docelowych. Zadania prowadzone byty etapami zgodnie
z zatozonym harmonogramem. Celem prowadzonych prac jest uzyskanie ostatecznej homologacji,
a takze uruchomienie produkcji pierwszej serii pilotazowej pojazdéw w kolejnym roku.
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2.3 NAJWAZNIEJISZE WYDARZENIA DLA SPOtkI W 2021 R

W biezgcym okresie Spdtka koncentrowata sie gtownie na przygotowaniu pojazdu do komercjalizaciji.
Dotyczyto to przede wszystkim takich obszardw jak zwiekszenie znajomosci marki, wewnetrzne zmiany
organizacyjne, rozpoczecie procesu homologacji czy przygotowanie do rozpoczecia produkcji. Do

najwazniejszych dziatan w tym zakresie nalezy zaliczy¢:

1.

Rozpoczecie dziatalnosci spoétki zaleznej Triggo Produkcja sp. z 0.0. — poczawszy od pazdziernika
2021 r. Zadaniem Triggo Produkcja jest rozpoczecie montazu pojazdow. W tym celu zostata
wynajeta hala i dostosowana do potrzeb podjecia produkcji. Jednoczesnie zostaty zapewnione
inne niezbedne elementy, w tym m.in. wyposazenie parku maszynowego i narzedzi oraz
pracownikéw. Rozpoczecie dziatalnosci Triggo Produkcja wynika z przyjetej strategii i wigze sie
z koniecznoscig zbudowanie kompetencji w obszarze produkcji, tak by usprawni¢ wprowadzanie
potencjalnych zmian konstrukcyjnych, jak réwniez by przyspieszy¢ komercjalizacje produktu. Od
momentu rozpoczecia dziatalnosci Triggo Produkcja sp. z o.0.

Przeprowadzenie pierwszej publicznej emisji akcji — W dniach od 27 kwietnia 2021 r. do 5 maja
2021 r. przeprowadzono emisje publiczng akcji serii C7. Do objecia zaoferowano 45.500 akgji
zwyktych na okaziciela w cenie emisyjnej 138 PLN za akcje. Popyt na oferowane akcje
przekroczyt liczbe oferowanych akcji o prawie 84%. W zwigzku z IPO Spdtka przeprowadzita
szeroko zakrojong akcje promocyjng, ktdra opiewata na media internetowe, prase drukowang,
powierzchnie reklama na autobusach miejskich, oraz organizowanie prywatnych spotkan dla
potencjalnych inwestordw z przedstawicielami Spotki.

Debiut na rynku NewConnect — W dniu 15 listopada 2021 r. miato miejsce pierwsze notowanie
akcji Spotki Triggo S.A. Tym samym Spdtka stata sie w petni spétka publiczna.

Zakonczenie trzech z czterech prowadzonych projektdw rozwojowych wspétfinansowanych
przez Narodowe centrum Badan i Rozwoju.

Udziat w wystawie Goodwood Festiwal of Speed. Spdtka zostata zaproszona do
zaprezentowania pojazdu Triggo podczas najwiekszych targdw motoryzacyjnych na Swiecie
odbywajgcych sie w marcu 2021 r. W trakcie wystawy pojazd wzbudzit bardzo duze pozytywne
zainteresowanie, co zaowocowato wieloma wywiadami prasowymi oraz realizacjg materiatow
ze S$wiatowym mediami gtéwnej nurtu takimi jak CNN, czy renomowanym, branzowym
programem internetowym FullyCharged.

Tworzenie materiatéw marketingowych, materiatow prasowych i filméw promocyjnych.
W 2021 r. Spdétka skupiata swoje dziatania promocyjne zaréwno na rynku globalnym, jak
i lokalnym, gtownie w zwigzku z debiutem na parkiecie New Connect (GPW). Promocja Spétki
opierata sie na realizowaniu materiatow produktowych oraz informacyjnych, ktérych celem byto
poszerzenie grupy docelowych odbiorcéw oraz przedstawienie w szczegdtowy sposob dziatan
biznesowych.

Materiaty wyprodukowane przez Spotke umieszczane byty na kanatach spotecznos$ciowych
Spotki (Facebook, Twitter, Instagram, LinkedIn oraz YouTube) oraz dystrybuowane do mediow
szerokiego przekazu za pomocg komunikatow prasowych, ktore petnity funkcje podsumowania
dokonan biznesowych. Materiaty video, ktére Spdtka publikuje na swoim kanale YouTube,
wyswietlono tgcznie ponad 300 tys. razy, dajgc tym samym tgczny czas odtworzeni filméw
wynoszacy prawie 6 tys. godzin. W 2021 roku strone internetowg Triggo odwiedzito ponad 85
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tys. odwiedzajgcych. Fraze ,Triggo” wyszukiwano zas w wyszukiwarce Google ok. 12 tys. razy
miesiecznie.

2.4 INFORMACIA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH | RYZYKACH

Spdétka nie posiada ztozonych instrumentéw finansowych. Swojg dziatalnosci Spdtka finansuje
sporadycznie oprocentowanymi kréotkoterminowymi pozyczkami zawieranymi na zasadach rynkowych.
Zwigzane z nimi ryzyko kredytowe jest nieznaczne. Jednoczesnie posiadane przez Spotke aktywa
finansowe w postaci $rodkéw pienieznych, sg zdeponowane w banku o ustabilizowanej renomie,
dziatajgcym w oparciu o Prawo Bankowe i znajdujgcym sie pod kontrolg Komisji Nadzoru Finansowego.

Zarzad na biezgco monitoruje ptynnosé Spoftkii w razie potrzeby z wyprzedzeniem planuje kolejne rundy
finansowania. Obecna sytuacja finansowa i dalsze plany finansowania dziatalnosci s3 adekwatne do
biznesowych plandw rozwoju Spoéfki. Nie wystepuje znaczace ryzyko ptynnosciowe zagrazajace realizacji
celéw strategicznych.

2.5 SYTUACIA FINANSOWA SPOtKI
2.5.1 Dziatalnos¢ Spotki

W biezgcym rok Spdétka w dalszym ciggu prowadzita dziatalnos¢ czeSciowo w oparciu
o uzyskane w poprzednich latach dofinansowanie na prowadzenie prac konstrukcyjnych pojazdu Triggo
od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (,NCBiR”). W ciggu roku Spétka realizowata projekty
w ramach nastepujgcych konkurséw:

e POIR 1.1.1. Szybka sciezka podzadania ,Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane
przez przedsiebiorstwa”. Dofinansowanie przyznane w 2016 r. — projekt zakoficzony w 2021 r.
e POIR1.2.INNOMOQTO, w konsorcjum z EUVICSp. z 0.0. oraz New Era Materials Sp.z0.0. Ztozone
dwa wnioski.
W obu przypadkach dofinansowanie przyznane w 2017 r. — oba projekty zakorczone w 2021 r.
e Sciezka dla Mazowsza. Dofinansowanie przyznane w 2019 r. — projekt kontynuowany.

Rownoczesnie Spotka finansuje swojg dziatalnos¢ oraz wktad wtasny do powyzszych projektdw poprzez
emisje kapitatu skierowang do inwestorow prywatnych. W 2021 r. miaty miejsce nastepujgce
podwyzszenia kapitatu akcyjnego.

1. Emisja akcji serii C6 - W ramach podwyzszenia wyemitowano 7.300 akcji o wartosci nominalnej
0,10 PLN i cenie emisyjnej 138 PLN kazda.

2. Emisja akcji serii C7 — Publiczna emisja akcji, w ramach ktérej wyemitowano 45.500 akgcji
o wartosci nominalnej 0,10 PLN i cenie emisyjnej 138 PLN kazda.

Oba podwyzszenia zostaty zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat gospodarczy w dniu 29 lipca 2021 r.

2.5.2 Analiza bilansowa

Na dziert 31 grudnia 2021 r. suma bilansowa Spotki dominujgcej wyniosta 22.813,7 tys. PLN, a Grupy
22.695,5 tys. PLN. W obu przypadkach oznacza to wzrost o okoto 56% w stosunku do roku poprzedniego.
Zarowno w sprawozdaniu jednostkowym jak i skonsolidowanym najwiekszg pozycje po stronie aktywow
byty inne rozliczenia miedzyokresowe czynne (,RMC”) w kwocie 16.841,4 tys. PLN, co stanowito
w przyblizeniu 74% sumy bilansowej. Tak duzy udziat RMC wynika z obecnego etapu rozwoju biznesu
Spotki oraz Grupy i w zwigzku z tym kapitalizowania ponoszonych kosztéw prac rozwojowych.
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Po stronie pasywow najwiekszg wartosci okoto 50% stanowity rozliczenia miedzyokresowe bierne
w kwocie 11.625,8 tys. PLN. Odzwierciedlajg one przychody przysztych okreséw, ktére wynikajg
z odroczenia w czasie przychoddw wynikajgcych z dotacji, otrzymanych od NCBIR, do czasu zakoriczenia
prac rozwojowych i wdrozenia pojazdu do produkcji.

Zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 1.649,1 tys. PLN dla Spétki oraz 1.652,3 tys. PLN dla Grupy
stanowity w obu przypadkach okoto 7,3% sumy bilansowej.

Kapitaty wtasne Spétki wzrosty o ponad 3 m PLN. Na zmiane te wptyw miaty publiczna emisja akcji oraz
wygenerowana strata za biezgcy okres. Jednoczesnie kapitat wtasny na koniec 2021 r. stanowit w
strukturze pasywow mniej wiecej 33% i byt zblizony do udziatu w roku poprzednim, w ktérym stanowit
okoto 31%.

W biezgcym okresie Spétka oraz Grupa nie wygenerowaty jeszcze znaczgcych przychoddw, co jest
zgodne zaréwno z charakterem dotychczasowej dziatalnosci jak i etapem rozwoju produktu. W efekcie
strata netto Spdétki za 2021 r. wyniosta 4.002,3 tys. PLN, a strata skonsolidowana 4.123,7 tys. PLN.

Po stronie kosztowej najwiekszymi pozycjami byty ustugi obce (3.371,8 tys. PLN) oraz wynagrodzenia
(3.238,9 tys. PLN), ktére stanowity odpowiednio 36,5% oraz 35,1% kosztéw operacyjnych. Skala obu
pozycji w strukturze kosztow wynika bezposrednio z prowadzonych prac rozwojowych. Struktura
kosztowa dla Grupy jest zblizona do struktury kosztowej dla Spotki.

2.5.3  Analiza wskaZnikowa

Jednym z podstawowych wskaznikow stuzgcych do oceny ryzyka dziatalnosci przedsiebiorstwa jest tak
zwana ztota reguta bilansowa mdwigca, iz aktywa trwate powinny by¢ w catosci pokryte kapitatami
wtasnymi oraz zobowigzaniami dtugoterminowymi. Odpowiednio na dzied 31.12.2021 r. oraz
31.12.2020 r. wartos$¢ tego wskaznika wyniosta:

Jednostkowe

2021 2020
Ztota reguta bilansowa [A]/[B] 1,11 0,97
[A] Kapitaty, zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 19 413,0 12 386,8
[B] Aktywa trwate 17 480,3 12712,6
Skonsolidowane

2021 2020
Ztota reguta bilansowa [A]/[B] 1,10 0,97
[A] Kapitaty, zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 19291,6 12 386,8
[B] Aktywa trwate 17 532,2 12712,6

Wartos¢ wskaznika powinna by¢ zblizona do 1, co oznacza, ze aktywa trwate sg finansowane
zobowigzaniami dtugoterminowymi. Zwazywszy na wielko$¢ Spoétki oraz Grupy, charakter prowadzone;j
dziatalnosci oraz stopien rozwoju warto$¢ wskaznika na dzierh 31.12.2021 r. mozna uznac za stabilng
i bezpieczng. Wskazniki dla Triggo S.A. oraz dla Grupy kapitatowej majg zblizone wartosci, co wynika ze
sktadu grupy oraz faktu, ze spdtka zalezna Triggo Produkcja Polska sp. z 0.0. rozpoczeta dziatalnos¢ w IV
kwartale 2021 r.

Jednoczesnie kluczowa kwestig dla dziatalnosci Grupy na obecnym etapie dziatalnosci jest zachowanie
ptynnosci finansowej. Wskazniki ptynnosciowe na dzier 31.12.2021 r. oraz 31.12.2020 r. przedstawiaty
sie nastepujaco:

Strona |7



«"Triggn

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki oraz grupy kapitatowej Triggo S.A. za okres od 1.01.2021 r. do 31.12.2021 r.

Jednostkowe

2021 2020
Wskaznik ptynnosci [1]/[2] 3,23 1,69
[1] Aktywa obrotowe 5333,4 1848,0
[2] Zobowigzania krétkoterminowe 1649,1 1092,1
Skonsolidowane

2021 2020
Wskaznik ptynnosci [1]/[2] 3,12 1,69
[1] Aktywa obrotowe 5163,2 1848,0
[2] Zobowigzania krétkoterminowe 1652,3 1092,1
Jednostkowe

2021 2020
Wskaznik ptynnosci szybkiej [1]/[11] 1,70 1,51
[1] Krétkoterminowe aktywa finansowe 28116 1646,9
[1l] Zobowigzania krétkoterminowe 1649,1 1092,1
Skonsolidowane

2021 2020
Wskaznik ptynnosci szybkiej [11/[11] 1,63 1,51
[1] Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 699,8 1646,9
[1l] Zobowigzania krétkoterminowe 1652,3 1092,1

Wskaznik ptynnosci powinien miesci¢ sie w przedziale <1,2; 2,0>. Natomiast uznawang norma dla
wskaznik ptynnosci szybkie] jest przedziat <1,0; 1,2>. Na koniec 2021 r. wartosci obu wskaznikdéw
zaréwno dla Spofki jak i Grupy ulegty zwiekszeniu w stosunku do 2020 r. Na wzrost wskaznika ptynnosci
wptyw miato przede wszystkim zwiekszenia stanu naleznosci w zwigzku z zakoriczeniem w ciggu roku
projektow wspotfinansowanych przez NCBiR i wynikajgcych z tego istotnych kwot pozostajgcych do
zwrotu. Jednoczesnie zwigzane z projektami zobowigzania zostaty zaptacone przed zakoriczeniem
projektow. Z kolei wzrost krétkoterminowych aktywdéw wynika w gtéwnej mierze ze zwiekszenia
srodkéw pienieznych w banku. Ma to zwigzek z otrzymaniem kolejnej zaliczki w ramach prowadzonych
projektow.

2.5.4  Przewidywana sytuacja finansowa Spoftki

Jednostkowa strata za okres od 1.01.2021 r. do 31.12.2021 r. wyniosta 4.002,3 tys. PLN,
a skonsolidowana 4.123,7 tys. PLN. Osiggniete wyniki sg zgodna z obecng fazg przedprodukcyjng
rozwoju produktu i Grupy. Triggo S.A. jest spotkg mtoda, efektywnie dziata od 6 lat, zatem w naturalny
sposdb koncentruje sie przede wszystkim na konstrukcji pojazdu. Z tego wzgledu nie sg generowane
jeszcze znaczace przychody. Podejmowane dziatania, w tym miedzy innymi rozpoczecie dziatalnosci
Triggo Produkcja Polska sp. z 0.0. majg na celu przygotowanie komercjalizacje pojazdu. Zarzad
przewiduje, iz pierwsze przychody powinny sie pojawi¢ w ciggu najblizszych 2 lat. Jednoczesnie
spodziewana sytuacja finansowa w najblizszym okresie bedzie ksztattowana przez planowane
zakonczenie procesu homologacji, rozpoczecie procesu produkcyjnego oraz pozyskanie zamdwien na
dostawe pojazddw.
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3 Planowane dziatania na przysztos¢

Spotka dziata w oparciu o okreslony biznesplan, obejmujgcy zaréwno cele strategiczne jak biezgce cele
operacyjne. Konsekwencjg realizacji zatozonych celéw w biezgcym roku byto rozpoczecie
funkcjonowanie spdtka zalezna Triggo Produkcja Polska sp. 0.0. Tym samym powstata grupa kapitatowa
Triggo S.A. W Spotce zaleznej skoncentrowane zostaty dziatania operacyjne zwigzane z przygotowaniem
produkcji, w tym przede wszystkim organizacja hali montazowej wraz z zapleczem, zasobdow oraz
odpowiednich proceséw produkcyjnych. Kolejne etapy uruchomienia produkcji seryjnej sg planowane
do realizacji sukcesywnie na kolejne kwartaty 2022 ri 2023 r.

Jednoczesdnie Spodtka rozwaza kilka mozliwych scenariuszy dla zapewnienia stabilnego wsparcia dziatan
operacyjnych do momentu osiggniecia petnych zdolnosci sprzedazowych.

Zarzad na biezgco $ledzi dynamiczng sytuacje rynkowg i pojawiajgce sie mozliwosci finansowania
dziatalnosci opartego, zaréwno o silnych inwestoréw prywatnych, tak rodzimych jak i zagranicznych,
instytucje rynku kapitatowego lub inne formy finansowania, dajgce mozliwos¢ zapewnienia trwatego
i korzystnego dla Grupy pozyskania $rodkow koniecznych do realizacji celéw strategicznych.
Kierownictwo ocenia, ze w dtugiej perspektywie kluczowe dla dziatalnosci Spotki bedzie rozpoczecie
produkcji i sprzedazy zaréwno samego pojazdu jaki i rozwigzan mobilnosci miejskiej opartych
o Triggo. Zapewni to odpowiedni poziom finansowania operacyjnego gwarantujgcy perspektywe statego
i stabilnego rozwoju Spotki.

tomianki 18.03.2022 r.
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